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TUYEN BO BAN QUYEN

Tai liéu nay thudc loai sach gido trinh nén cac nguén thong tin co thé duoc
dung nguyén ban hoic trich ding cho muc dich vé dao tao va tham khéo.
Moi muyc dich khac mang tich 1éch lac hoach str dung vé1 muc dich kinh doanh

thiéu lanh manh s€ bi nghiém cam.
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LOI GIOI THIEU

Tai chinh doanh nghiép 1a mot hoat dong c6 ¥ nghia quan trong quyét dinh hiéu
qua hoat dong va sy phét trién ctia doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép phan 2 Ia
linh vuc kha 16n chira dung néi dung phong phua ludén dugc sy quan tam cua Cac nha
quan 1y kinh té, cac quan tri doanh nghiép, hoc sinh,sinh vién cua céac truong dai hoc,
cao dang thudc khéi nganh kinh té.

Gi4o trinh niy cung cip cho sinh vién nhing kién thirc khai quat vé chi phi sir
dung vén va co cdu ngudn von trong doanh nghiép, cic ngudn tai trg cac doanh nghiép
bao gém ngudn tai tro ngan han va dai han.Cac phuong phap danh gia va lya chon du 4n
dau tu, cac hé s6 tai chinh, don bay tai chinh. dién bién ngudn tién va sir dung tién trong
doanh nghiép.

Gido trinh nay duoc bién soan lam giang day trinh d6 cao dang thudc cic
chuyén nganh nhu: Ké toan, Tai chinh — Ngan hang. Thoi lugng giang day gido trinh
1a 3 tin chi. P4i twong 13 sinh vién nam thr 2. Két cdu gido trinh gdm ¢ 5 chuong.

Chuong 1: Phuong phap danh gia va lya chon du an dau tu

Chuong 2: Ngudn von va ngudn vén ngan han, ngudn vén dai han cia doanh
nghiép

Chuong 3: Chi phi sir dung von ctia doanh nghiép

Chuong 4: Pon bay tai chinh va chinh sach vay ng ciia doanh nghiép

Chuong 5: Béo cdo tai chinh doanh nghi¢p, cac hé sb tai chinh co ban va Ké
hoach hoéa tai chinh doanh nghiép

Pé hoan thanh gido trinh ndy chung toi chan thanh cam on ¥ kién déng gop cia
hoi dong dio tao nha trudng, cac thay co trong Khoa Kinh té - Tai chinh va cic ban
trong va ngoai truong.

bién Bién, ngay 17 thang 12 nam 2019
Tham gia bién soan.
1. Chu bién: Tran Thi Thanh Thay
2. Thanh vién: Pham Ngoc Hoan
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GIAO TRINH MON TAI CHINH DOANH NGHIEP HQC PHAN 2

Té&n mon hoc:Tai chinh doanh nghiép — Phan 2

Ma moén hoc: C.TCDN2.3.321

Vi tri, tinh chit, y nghia va vai trd ciia mén hoc:

- Vi tri: Tai chinh doanh nghiép — Phan 1 1 mon khoa hoc thudc khdi kién thirc cua
nganh ké toan, tai chinh ngan hang, mon hoc nay dugc bo tri sau moén hoc chung va
mon co s& khac ctia nganh.

- Tinh chét:

+ Mén hoc tai chinh doanh nghiép cung cap nhing kién thirc vé chuyén mén, 1a
cong cu quan trong d€ quan 1y san xuat kinh doanh mét cach c6 hiéu qua.

+ Thong qua kién thirc chuyén mon vé tai chinh doanh nghiép, nguoi hoc biét
1ap ké hoach vé tai chinh, ki€m tra giam sat, danh gia viéc sir dung von, dé€ xuat cac
gidi phap nhdm ning cao nang lyc tai chinh phu hop véi diéu kién thyc té tai doanh
nghiép.

- Y nghia va vai trd ciia mon hoc: Tai chinh doanh nghiép - Phan 2 da dugc dua vao
trong chuong trinh dao tao cta nhiéu nganh trong khoi kinh t€ boi né c6 moi lién hé
v6&i1 nhiéu moén chuyén nganh trong cac nganh: ké toan, tai chinh - ngan hang, K¢ toan
doanh nghi¢p boi tai chinh doanh nghiép 1a hoat dong c6 ¥ nghia quan trong quyét
dinh hi€u qua hoat dong va su phat trién cua doanh nghiép.

Muc tiéu

- Vé kién thirc:

+ Trinh bay dugc chi phi st dung vbn va co cdu ngudn von trong doanh nghiép,
cac nguon tai trg cac doanh nghi€p bao gdbm ngudn tai trg ngan han va dai han.

+ Chi ra dugc phuong phap danh gia va lya chon du an dau tur, cac hé sb tai chinh,
don bay tai chinh.

- V& k¥ nang:

+ Tinh toan duoc chi phi st dung von trong doanh nghiép va xac dinh duoc
phuong phap danh gid va lya chon dy én dau tu.

+ Tinh toan cac hé s6 tai chinh, don by tai chinh va du bao duoc bao céo tai
chinh cua doanh nghiép.

- Nang luc tu chu va chiu trach nhi¢m:

+ Co y thuec tich cuc, chu dong trong qua trinh hoc tap.

+ Lam viéc doc lap hodc theo nhém, tuan thi nguyén tic tinh cac chi phi st
dung von, hé so tai chinh, don bay tai chinh. Cach danh gia va lya chon dy an, 1ap du
bao bdo céo tai chinh doanh nghiép theo ding quy dinh cua phap luat hién hanh.

NOi dung moén hoc
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__ CHUONGI -
PHUONG PHAP DANH GIA VA LUA CHQON DU AN PAU TU

Gi6i thiéu: Chuong 1 sinh vién duge trang bi nhitng kién thtrc vé tiéu chuan danh gia
hiéu qua dy an dau tu, cac phuong phap chu yéu danh gia va lya chon dy an déu tu.
Diém hoa von va don bay kinh doanh trong doanh nghiép

Muc tiéu:

- Phan biét dugc cac phuong phap danh gia hiéu qua du an dau tu, vu diém,
nhugc diém cua tirng phuong phap;

- Phan tich dugc céc rui ro trong kinh doanh, st dung don bay kinh doanh va
murc d6 tac dong cua don bay kinh doanh dén loi nhuén truée 1ai vay va thué hay ty suét
sinh 16 kinh té, mbi quan hé gitta don bay kinh doanh va diém hoa von.

- Tinh toén ty suét loi nhuén binh quan von dau tu, gia tri hién tai thuan, ty suét
doanh loi nd1 b va diém hoa von

N0i dung chinh:
1.1. CAC PHUONG PHAP PANH GIA HIEU QUA DU AN PAU TU
1.1.1. Tiéu chun danh gia hiéu qua dy 4n diu tu dai han

Trén goc do tai chinh cac tiéu chuan chu yéu danh gia hiéu qua kinh té dy an
dau tu thuong dugce st dung

- Ty suét loi nhuan binh quan von dau tu.

- Thoi gian hoan vén dau tu

- Gia tri hién tai thuan(rong) cua dy an dau tu

- Ty suét doanh loi ndi bd cta dy 4n dau tu

- Chi s6 sinh 16i ctia dy 4n dau tu
1.1.2. Cac phuwong phap chii yéu danh gia va lwa chon dy an dau tw
1.1.2.1.Phwong phdp ty suit lpi nhudn binh qudn vén dau tw

- Pay 1a phuong phap Iwra chon du 4n dau tu dua trén co sd so sanh giita két qua
thu dugc do du an dau tu mang lai l1a 19i nhuan (lgi nhuan sau thué€) va tién von bo ra
dau tu.

- Phuong phap nay tién hanh nhu sau:
Xdc dinh ty sudt loi nhudn binh quan von dau tw ciia dw an dau tw
. _P
sV — V_
d
Trong do6:
Tsvity suét loi nhuén binh quan vOn dau tu cua dy an dau tu
Er : Loi nhuan sau thué binh quan hang nim du kién do DAPT mang lai trong
sudt thoi gian dau tu



Vd :Von dau tu hang ndm cua du an

Loi nhudn sau thué binh qudn hang nam do du dan dau tw mang lai duoc xdc dinh:

n
2R
_ t=1
n
n : Thoi gian du tu (vong doi cua dy an)
S6 von dau tw binh qudn hang ndm
n
2P
V —_ t=
o
Danh gia va lva chon dy dan

- Pbi véi cac dy an doc 1ap néu cob ty sudt loi nhudn binh quan von dau tu 16n
hon hodc bang ty suat sinh 101 t6i thieu ma doanh nghi¢p yéu cau déu céd thé chap
thuan dau tu va nguoc lai

- Do v6i cac dy 4n loai trir nhau thi dy 4n ndo c6 ty suat loi nhun binh quan
von dau tu 16n hon ty sut sinh 10 t01 thiéu ma doanh nghiép yéu cau déu, va du an

nao co ty suat loi nhuan binh quan vn dau tu cao hon s& 1a du an t6t hon va dugc lya
chon.

1.1.2.2.Phwong phdp thoi gian hoan von diu tw (PP)

Phuong phap nay chi yéu dua vao chi tiéu thoi gian thu hdi von dau tu dé lua
chon du an.

Thoi gian hoan vbn dau tu (thoi gian thu hdi von dau tu) 1a khoang thoi gian
can thiét ma dy an tao ra dong tién thuan bang chinh s6 von dau tu ban dau dé thuc
hién du an.

Theo phuong phéap nay thoi gian hoan vén cta dy an cang ngan du 4n dau tu
cang hap dan.

Pé xac dinh thoi gian hoan vén dau tu cta dy an c6 thé chia ra lam 2 trudong
hop:

Trwong hop 1: Néu DADT tao ra chudi tién té thu nhap déu dan hang nim thi
thot gian thu héi von dau tu duoc xac dinh theo cong thirc:

Théi gjan thu Von dau tu ban dau
hoi von dau =
tu (nam) Dong tién thuan hang nam cua dau tu

Truong hop 2: Néu DADT tao ra chudi tién té thu nhdp khong 6n dinh cac nam thi
thoi gian thu hoi von dau tu dugce xac dinh theo céch sau:

+ Xac dinh s6 ndm thu hdi von dau tu bang cach tim sé von dau tu con phai thu
ho1 ¢ cudi nam lan luot theo thir tu



Von dau tu con phdithu _ SO von dau tu chua thu hoi Dong tién thuan
hoi & cudi namt & cudi nam (t - 1) cua dau tu nam t
+ Khi s6 von dau tu con phai thu hoéi & cuéi ndm nao dé6 nhé hon dong tién
thuan cua dau tu nam ke ti€p thi can xac dinh thoi gian (s6 thang) thu hoi von dau tu
trong nam ke tiép.

S6 thang thu hdi VDT SO von dau tu chua thu hoi cudi nam (t-1)

trong nam t . A A oo
ong na Dong tién thuin ciia nam t

Téng hop sb nam va s thang thu hoéi VDT chinh 14 thoi gian thu hdi VDT cuaa
du an

Noi dung phwong phdp thoi gian hoan von dau tw

- Pé don gian viéc tinh toan trudc hét hiy loai bo cac dy 4n dau tu c6 thoi gian
thi cong kéo dai khong dap ung dugc yéu cau cia doanh nhi¢p. X&p dy &n cé thoi gian
thi cong giong nhau vao mot loai.

- Xac dinh thoi gian thu hdi VDT cua timg dy 4n dau tu. Trén co sd d6 doanh
nghiép s€ chon du an ¢ thoi gian thu hoi von dau tu phu hop voi thoi gian thu héi von
ma doanh nghiép du dinh.

Uu, nhwoc diém ciia phwong phdp thoi gian hoan von diu tw

Uu diém: Dé tinh toan, don gian phu hop véi du an dau tu qui mo vira va nho
hodc véi chién luoc thu hdi von nhanh, ting vong quay von.

Han ché:

- Phuong phap nay chu trong xem x¢t loi ich ngan han hon Ia loi ich dai han, n6
it chu trong dén viéc xem xét cac khoan thu sau thoi gian hoan vén.

- Phuong phap nay ciing khong chi trong téi yéu t6 gia tri thoi gian ciia tién té
*Phwong phdp thoi gian thu hoi von c6 chiét khiu(DPP)

- La khoang thoi gian can thiét dé tong gia tri hién tai tat ca dong thu nhap
trong tuong lai cia du an vira du bu dap s6 von dau tu bo ra ban dau.

Phuong phap thoi gian thu ’h(*)i vbn ¢co chiét khau da khic phuc duoc han ché
cua phuong phap thoi gian hoan von don gian la xem xét du an co tinh dén gia tri thoi
gian cua tién t¢.
1.1.2.3.Phwong phdp gid tri hién tai thuin (NPV)

- Ti€u chuan danh gia va lya chon dy an dau tu chu yéu la gia tri hién tai thuan
cua du an

- Theo phuong phap nay, tit ca cac khoan thu nhap dat duoc trong twong lai va
vbn dau tu bo ra dé thuc hién dy an déu phai quy vé gia trj hién tai theo mot ty 18 chiét
khau nhat dinh. Trén co s d6 so sanh gia tri hién tai cta thu nhap va gia tri hién tai
clia von dau tu dé xac dinh gia tri hién tai thuan cia dy an.



Cong thirc tinh I: NPV = Z( ” ;) Fo

Trong d6: NPV : Gi4 tri hién tai thun (rong) cia DADT
CF: :Dong tién thuan cia dau tu & nim t.
CFo :Vén dau tu ban dau cua dy an.
n : Vong do1i cua du an
r : Ty 18 chiét khau hay ty 1& hién tai hoa.

o " CF, & IC, (CF.—1C,)
C thirc tinh 2: NPV = t
ong e in izzll(lﬁur)t Z(1+r) =2 (1+r)

ICt: Von dau tu & nam thir t

Ty 1€ chiét khau duoc st dung trong viéc tinh gia tri hién tai thuan ctia dy 4n dau
tu thuong 1a chi phi st dung von, dé chinh 1a ty suat sinh 161 ma nguoi dau tu doi hoi.

Nhu vay, gia tri hién tai thuan thé hién gia tri ting thém do dau tu dua lai co
tinh dén yéu to gia tri thoi gian cua tién.

Viéc str dung gia tri hién tai thuan 1am tiéu chuin danh gia va lya chon du an
dau tu duoc thuc hién nhu sau:

- Xac dinh gia tri hién tai thuan cua mdi du 4n dau tu

- Banh gia va lya chon du éan can phan biét 3 truong hop

+ Néu gi4 tri hién tai thudn coa du 4n 1 mot s6 am (NPV < 0) thi dy 4n bi loai bo

+ Néu gia trj hi¢n tai thudn cua dy 4n bang khong (NPV = 0) thi tiy thudc vao
tinh hinh cu thé va sy can thiét cia du an ma doanh nghiép cé thé quyét dinh loai bo
hodc chap nhan.

+ Gi4 tri hién tai thuan cta dy 4n 1a mot sb duong (NPV > 0)

Néu cac dy an 1a du an doc lap thi déu c6 thé dugc chap nhin

Néu cac dy an loai trir nhau va déu cé thoi gian hoat dong nhu nhau thi du an
nao c6 NPV 16n nhat 1a du an duogc lya chon.(trong dicu kién khong bi gidi han vé kha
nang huy dong von)

Vi du: 1.1. Hai dy 4n dau tu A va B cung doi hoi von dau tu ban dau 1a 100 triéu
dong va dy kién s€ kéo dai trong 3 nam. Theo céc tinh todn ban dau dy 4n A s€ mang lai
cac khoan thu nhép rong lan luot trong cdc ndm tir nam th(r nhat dén nam tr 3 1a 10 tri¢u
dong, 60 triéu dong va 80 tri¢u dong. Tuong tu dong tién cua dy an B 1a 70 triu dong,
50 triéu dong va 20 triéu dong. Chi phi sit dung von binh quan ma nha dau tu phai chiu
khi huy dong von 1a WACC = 10%.

Hay cho biét:

- Néu hai dy an doc 1ap véi nhau, chon dyu 4n nao?

- Néu hai du 4n loai trir 13n nhau, chon dy 4n nao?

Bai giai (VT triéu dong)



